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Sammanfattning

For att kunder, investerare och andra intres-
senter ska kunna fatta medvetna beslut kopplat
till klimatpaverkan kravs transparens. Eftersom
klimat allt oftare ar en integrerad del av foretags
affarsstrategier ar det dven en affarskritisk fraga.
Flertalet storforetag pa Stockholmsborsen kom-
municerar sedan ett antal ar tillbaka klimatpa-
verkan och klimatmal i sina héllbarhetsrapporter.
Den langsiktiga trenden sedan 2050 Consulting
publicerade den forsta transparensrapporten ar
2014 ar att saval kvalitet som omfattning av foreta-
gens klimatrapportering okar.

[ rets rapport har vi studerat 133 foretag pa den
s.k. Large Cap-listan, som innehéller foretag note-
rade pa Stockholmsborsen med betydande mark-
nadsvérdering inom Nasdaq Nordic. Foretagen ar
verksamma inom en mangd olika branscher och
réknas till Sveriges storsta. Féretag som inte ar
noterade pa Stockholmsborsen ingar inte i under-
sokningen. Det gor att exempelvis helidgda statliga
foretag inte ingar i studien.

Den langsiktiga trenden med 6kad transparens

i foretagens klimatarbete bestar. Andelen fore-
tag pa Stockholm OMX Large Cap som véljer att
redovisa utslapp fran scope 1 och 2 okar, fran 81
procent for tre ar sedan till 91 procent. Redovis-
ning av utslapp i scope 3 6kar fran 65 procent till
83 procent. Aven antalet féretag som inkluderar
scope 3-utslipp i sina klimatmal okar fran fyra till
sex av tio foretag. Det visar att foretagen tar allt

storre ansvar for hela sin vardekedja, bade nér det
kommer till malsattningar och till redovisning av
utsldppen.

I drets undersokning laggs extra fokus pa rap-
portering av klimatutslapp i leverantérskedjan. Vi
konstaterar att fa foretag presenterar en djupare
analys av klimatpaverkan i virdekedjan och vilka
processer som anses kritiska for att begrénsa ut-
slappen. Vidare &r det bara en andel pa omkring 16
procent av de som redovisar utslipp i scope 3 som
ocksa tydligt beskriver vilken data som anvants
samt eventuella antaganden som gjorts kring
denna.

Arets undersokning toppas av Tele2 som tillde-
lats det maximala antalet poang (110 podng) och
darmed kléttrar 66 placeringar jamfort med forra
matningen. Tétt efter &r H&M (105 poing) och

SKF (102 poang). Tele2 rapporterar och sitter mal
i enlighet med alla indikatorer som granskats och
har fatt poing pa samtliga underkategorier som
inkluderats i den slutgiltiga utvirderingen. Totalt
ar det atta foretag (6 procent) som tilldelas noll
poing. Gemensamt for dessa foretag ar att de var-
ken rapporterar klimatutslapp eller arbetar utifran
klimatmal. De f6ljer heller inte nagot av de ram-
verk som denna beddmning baseras pa. Koncerner
som inte redovisar pa koncernniva, utan enbart

pa dotterbolagsniva, och dir det ddrmed saknas
information om koncernens évergripande méal och
klimatpaverkan har inte heller fatt poing.

Gemensamt for de mest transparenta foretagen:

* Har satt absoluta! klimatmal med tydlig tidsram och niva.

* Har satt mal i linje med vetenskapen (via Science Based Targets initiative).

* Redovisar utslapp fran den egna verksamheten, inkdpt energi och virme

samt nagon del av vardekedjan.

* Har fiardplaner med konkreta atgirder.

* Scope 3 ar inkluderat i bade redovisningen och malséttningar.

* Rapporterar enligt TCFD i arsredovisningen eller separat.

1 Ett absolut klimatmal innebar en faststalld minskning av vaxthusgasutslapp oberoende av produktion eller tillvaxt, det vill siga att utslappen ska

minska med ett givet antal ton CO,e.
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Nagra slutsatser som
ar varda att lyfta fram:

»»  Over 80 procent av féretagen har satt nigon
typ av klimatmal och 3 av 4 ett klimatmal med
tidsram och niv4, vilket ar en fortsatt 6kande
trend jamfort med tidigare rapporter.

»»  Foretagen rapporterar generellt fler under-
kategorier till scope 3, vilket innebér att
rapporteringens detaljeringsgrad okar.

»» Endast 62 procent av féretagen har inkluderat
scope 3-utslapp i sina klimatmal. Med CSRD-
lagstiftningen kommer féretagen att bli
tvungna att sdtta mél som omfattar hela
vardekedjans klimatpaverkan.

»» Endast omkring 16 procent av foretagen
beskriver tydligt vilka data som anvénts for
rapporteringen av scope 3, vilket visar att
transparensen kring datakéllor ar liten.

»»  Majoriteten av foretagen (72 procent) rapport-
erar i enlighet med GRI, men andelen sjunker.
I stéllet 6kar TCFD med 28 procentenheter
fran foregdende granskning. 47 procent av
alla féretag rapporterar enligt TCFDs riktlinjer.

»»  Andelen foretag som rapporterar sitt hallbar-
hetsarbete enligt CDP &r 53 procent och ar
oférandrad jamfort med féregdende granskning.
Bade urvalsgruppen och antalet féretag som
rapporterar enligt CDP har dock dkat.

Indikator Antal foretag Andel 2023
2023 (2020) (2020)

Foljer GHG-protokollet 122 (85) 92 % (85 %)
Redovisar utslapp i Scope1 122 (81) 92 % (81 %)
Redovisar utslapp i Scope 2 121 (83) 91 % (83 %)

Har ett klimatmal
(tidshorisont & niva) 96 (63)

Klimatmal som

omfattar Scope 3 82 (42) 62 % (42 %)
|:O|Jer Qp| .................................... 96 . (80) .............. 72 . % (80 %)
Publik CDP-redovisning 71 (53)  53%(53%)
Publik CDP med

minst C- | betyg 61 (44) 46 % (44 %)

SBTi langsiktigt/
net zero mal antaget 37 28 %

SBTi kortsiktigt mal

accepterat 43 (13%) 32 % (13 %%)
SBTi langsiktigt/

net zero mal accepterat 6 5%

TCFD Supporter 26 (10) 20 % (10 %)

TCFD i rapport eller
arsredovisning 62 (19) 47 % (19 %)

Tabell 1: Sammanstdllning av samtliga fragestdllningar som har under-
sokts i studien, uppdelat pd antal och andel studerade foretag. 2020-drs
resultat inom parentes. I tabellen redovisas samtliga frdgestdllningar som
har undersokts i studien. Antal foretag sdtts i relation till det totala antalet
studerade foretag, vilket dr 133. 2020 undersoktes totalt 100 foretag.

* Star for bade kortsiktiga (near term) och langsiktiga (long term och net zero) mal. For detta ar har en fordndring av metoden skett, genom en uppdelning av

kort- och langsiktiga mal.
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Inledning

Sedan den forra rapporten publicerades ar 2020
har savil samhélle som ekonomi paverkats starkt
av pandemin, kriget i Ukraina och energikrisen

i Europa. Samtidigt har effekterna av klimatfér-
andringarna blivit alltmer patagliga och centrala
i foretags strategiska beslutsfattande. Inom séaval
naringsliv som internationell politik finns idag en
forstaelse for att klimatfragan &r titt samman-
lankad med s&val orsakerna som l9sningarna till
dagens stora samhéllsutmaningar. Den svenska
regeringen har dock valt att dra ner pa ambitio-
nerna, vilket har lett till att EU och néringslivet
haller i taktpinnen i omstallningsarbetet.

Pa europeisk niva har EU-kommissionen i hogt
tempo drivit igenom stora delar av sitt lagpaket
den grona given. Samtidigt pagar en exponentiell
digital transformation som tillsammans med den
grona omstéllningen skapar nya synergier och
affarsmdjligheter for ménga foretag.

Rapportering av vaxthusgasutslipp och klimatris-
ker har blivit en alltmer etablerad del av foretags
externa kommunikation. Det frivilliga rapporte-
ringsramverket TCFD (Task Force on Climate-
Related Financial Disclosures), som lanserades
2017 pé initiativ av finanssektorn, har vuxit kraftigt
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sedan den forra transparensrapporten publicer-
ades. SBTi (Science Based Targets initiative) har
for manga foretag blivit ett sjalvklart ramverk for
att satta upp vetenskapligt grundade klimatmal.
Ett annat rapporeringsramverk som har blivit allt
vanligare bland foretag dr CDP som anvands for
att rapportera och hantera klimatprestanda, samt
miljorelaterade risker och mojligheter. Frivillig
rapportering av denna typ bade rustar foretagen
for framtiden och gér dem mer attraktiva for in-
vesterare och kunder.

Ny lagstiftning har ocksa bidragit till att féra upp
klimatrapporteringen pa agendan. Den komman-
de implementeringen av EU:s nya direktiv fér
icke-finansiell rapportering, CSRD, (Corporate
Sustainability Reporting Directive), innebar ékade
rapporteringskrav pa fler foretag. Manga foretag
har redan borjat se 6ver sin hallbarhetsrapporte-
ring utifran vad som foérvantas. Bland de foretag
som undersokts i rets granskning ar det fi som helt
uppfyller kraven enligt CSRD. For de storsta borsno-
terade foretag blir det obligatoriskt att rapportera
enligt CSRD fran rakenskapsar 2024 (rapportering
2025). Det innebar att de foretag som for nirvarande

. ~‘ ~ +

inte rapporterar sitt hallbarhetsarbete alls, eller gor
det pa en grundlaggande niva, har ett omfattande
arbete framfor sig for att uppfylla de nya kraven.

[ drets rapport har vi valt att fokusera extra pa
rapportering av klimatutslipp i leverantérskedjan.
For minga foretag ar det en stor utmaning da de
ar beroende av att leverantdrerna tillhandahaller
tillforlitliga data. Samtidigt ar det prioriterat for
de flesta foretag att folja upp och vidta atgérder
kopplat till leverantérerna eftersom manga har
merparten av sina utslapp just i scope 3.

For att adressera denna utmaning behovs nya
l6sningar och samarbeten mellan féretag. Genom
att dela information, utveckla verktyg for att mata
och rapportera utslipp i leverantorsledet samt
etablera transparenta och palitliga system kan
foretag arbeta tillsammans for att paverka hela
vardekedjan positivt. Detta 6ppnar upp for nya
mojligheter att minska utsldppen, frimja hallbar-
het och skapa ett samarbetsklimat som gynnar
bade foretagen och planeten. Vi pa 2050 kallar det
for Goda affdrer pad en planet i balans.
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Sa granskas foretagen

Vartannat ar sedan 2014 har 2050 Consulting
undersokt hur transparenta de stora féretagen pa
Stockholmsbérsen ar nédr det kommer till redovis-
ning och malsittning for sitt klimatarbete. Arets
granskning omfattar Stockholm OMX Large Caps
133 foretag, vilket ar 33 fler foretag jamfort med
2020 ars rapport.

Granskningen har genomfoérts under perioden
maj-juni 2023 och omfattar information fran ars-
och hallbarhetsredovisningar samt foretagens
hemsidor. For de foretag dér det funnits tillging-
ligt har vi utgatt fran information for 2022. For
foretag som inte hunnit sléppa sina rapporter eller
har brutet rakenskapsar har vi anvant information
for 2021 eller 2021/2022. Foretag tilldelas podng
utifran graden av transparens i sin klimatrap-
portering for ett antal indikatorer. Indikatorerna
viktas och poangsitts utifran betydelse och in-
formationsniva (se tabell 2). Foretagen rangordnas
baserat pa totalpodng.

For de koncernbolag som ingar i granskningen har
vi enbart inkluderat information om klimatarbetet
som redovisas pa koncernniva. Koncernbolag som
endast redovisar information om sina dotterbolags
klimatarbete, utan att inkludera information om
koncernens ¢vergripande méal och rapportering
har inte tilldelats podng for dessa kriterier.

Samtliga féretag kontaktades for att fa mojlighet
att verifiera och komplettera den insamlade infor-
mationen. Av de 133 inkluderade foéretagen gav 71
aterkoppling.

Likt tidigare ar undersoks foretagens rapportering
enligt foljande ramverk:

* GHG (Greenhouse Gas Protocol), med redo-
visning av hela virdekedjan (scope 1, 2 och 3)

» CDP (tidigare Carbon Disclosure Project)?
* Global Reporting Initiative (GRI)

¢ Task Force on Climate-related Financial
Disclosures (TCFD)

Poangsattning

Indikator/Aktivitet Poang
Foljer GHG protokollet 5
pedo\,, Sar Ut5|app | Scope] ..................................... 15
Redow Sar UtS|app , Scopez .................................... 15
Redow SarUtS|app|SCOpe3 .................................... 10
Scope 3 treeller fler kategorier 5
Scope 3 sttaeller fler kategorier 5
Har Klimatmal med tidsram och nive 10
K“matmalmklscop93 ............................................. 5
Publik CDP for 2022 och minst ¢ 10
SBTikortsiktigt malantaget - 3
SBTi lsngsiktigtinet zero mal antaget 3
SBTikortsiktigt mal accepterat 7
SBTi Ingsiktigtiet zero mal accepterat 7
TCFD Supp Orter .......................................................... 3
TCFDirapporteller arsredovisning 7

Tabell 2: Sammanstdllning av podngsdttningen i 2023 drs undersékning.

Foretagens klimatmal ar en viktig del av under-
sokningen. Podngsattningen tar hénsyn till hu-
ruvida foretagen rapporterar tidsram, basar och
slutér, specificerar malnivaer samt huruvida malen
inkluderar utslapp i virdekedjan (scope 3). Vidare
undersoks om féretagen genom Science Based
Targets initiative (SBTi) forbundit sig att anta
utslappsmal som ar forenliga med Parisavtalets
1,5-gradersmal, samt om dessa ir godkénda eller
inte. Nytt for arets rapport ar att vi granskar bade
kortsiktiga och langsiktiga mél (Net Zero Tar-
gets) enligt SBTi. Om ett foretag har accepterade
kortsiktiga och/eller langsiktiga mal far de poing
i samtliga kategorier (bade antagna och accepte-
rade). Detta leder till att foretag kan fa totalt tio
poing mer jaimfort med tidigare ars granskning.

2 Podng ges om rapport inldimnats till CDP for verksamhetsaret 2022 samt om betyget pa denna varit éver C-. Foretag som inte haft publik CDP ges inga podng.
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[ drets podngsittning har kraven skérpts kopplat
till redovisade utslipp i scope 1, 2 och 3. For att fa
full podng krévs att foretagen redovisar faktiska
utslapp i respektive scope. Féretag som till exempel
redovisar procentuella utslippsminskningar, och
som inte dr transparenta med hur mycket koldioxid
som faktiskt slappts ut under aret, har inte blivit
tilldelade nagra poéng.

Genom aren har fler och fler foretag valt att rap-
portera utsldpp i scope 3, samtidigt som kvaliteten
pa rapporteringen Okat. Vi har darfor gjort vissa
justeringar i podngsattningen. For scope 3 tillde-
las nu endast poang till féretag som rapporterar
minst tre olika kategorier, och ytterligare poing
till féretag som rapporterar fler n atta kategorier.
I granskningen stélls nu dven hogre krav pi att
foretagen tydligt sdrredoviserar utsldppen i olika
scope 3-kategorier for att de ska kunna tillgodo-
rékna sig extrapodng for fler kategorier.

Arets rapport har ett dkat fokus pa hur foretagen
uttrycker sig kring leverantorsleden och hur man
arbetar for att sdnka utsldppen som genereras

av leverantdrerna. Denna del har skett genom en
kvalitativ granskning av hallbarhetsrapporterna
och har inte podngsatts. Vi har &ven undersokt om
det framgar vilken typ av data man anvander sig
av i berdkningarna.

Varfor transparens?

En transparent klimatrapportering behover inte betyda att foretaget arbetar aktivt for att minska sina
utslapp. Men formagan att folja upp och rapportera utslipp av vixthusgaser ar en viktig forutsittning
for att kunna ga fran ord till handling i klimatarbetet. Rapporteringen ger ocksa en tydlig fingervisning
om foretagets mognadsgrad nér det kommer till att hantera klimatrelaterade risker och maéjligheter.

Det &r ofta svarare att rapportera utslapp i leverantdrskedjan 4n fran den egna verksamheten, samtidigt
som manga foretag har sin stdrsta klimatpaverkan dar. En transparent och fullstindig rapportering av
utslapp i scope 3 ger darfor en god indikation pa foretagets formaga att samverka med sina affarspartners,
samt samt hur vélutvecklade foretagets uppfoljningsstrukturer ar. Dessutom har méanga foretag storst
klimatpaverkan just i scope 3. Darfor har vi valt att 1agga extra fokus pa utslapp i leverantorskedjan i
arets rapport.
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Sa transparenta ar
svenska borsbolag

[ drets rapportering ar det 23 av totalt 133 foretag som far 90 poéng eller
mer av totalt 110. Nyckelfaktorer for att fa hoga poing innefattar bland
annat att man redovisar sina GHG-utslipp transparent samt att utslapp
i scope 3 inkluderas i bide redovisning och malsittning. Utdver detta
far de som sarskiljer sig i toppen ocksa poang for att de har atagit sig att
satta klimatmal i linje med vetenskapen via SBTi, redovisar sitt klimatarbete
till CDP och fatt ett hogre betyg 4n C-, samt att de &r TCFD-supportrar
och/eller foljer TCFDs rekommendationer i sin rapportering. Topplistan
redovisas i tabell 3.

I arets granskning ir det 4tta foretag (6 procent) som far noll podng. I senaste
rapporteringen 1ag denna andel pa 10 procent, vilket visar att trenden gar
at ratt hall aven om det fortfarande finns utvecklingspotential.

Sektorer

Foretagen ar indelade i sektorer enligt GICS-indelningen?®, dér flest féretag
finns inom sektorn industri foljt av fastighet, finans och konsumenttjans-
ter. Nir genomsnittspoang per sektor undersoks ligger telekom i topp
med i snitt 86 poang, foljt av konsumentvaror och fastighet. Det ar viktigt
att notera att sektorn telekom endast innehaller sju féretag, att jamfora
med industrisektorn som har en genomsnittspoang pa 69 poing med 31
granskade foretag. Figur 1 visar antalet féretag per sektor som granskats,
samt sektorernas genomsnittliga poang.

I samtliga sektorer har det skett en tydlig forbattring i rapporteringen.
Den mest anmérkningsvérda fordndringen kan ses inom industri och
konsumenttjanster, dar genomsnittspodngen har 6kat fran 45 till 69 poidng
respektive 45 till 71 poang jamfort med kartliggningen for ar 2020. Ovriga

Topplistan

(poéng 2023 / placering
jamfort med 2020)

—_

Tele2 (110 / +66)
H&M (105 / -1)
SKF (102/ +37)
. ABB (100 /+19)
AstraZeneca (100 / +15)
5. Husqgvarna (98/-5)
Telia Company (98/ +1)
6. Castellum (97/-5)
SBB Norden (97 / +53)
7. Essity (95/-3)
SAAB (95 / +76)
Skanska (95/ +7)
Stora Enso (95/-7)

8. Assa Abloy (93 / +41)

Billerud (92 /-12)
Wihlborgs
Fastigheter (92 / +10)

10. Alfa Laval (90/ +8)
Autoliv SDB (90 / +51)
Elekta (90 / +2)
Epiroc (90 / +16)
Ericsson (90 /-10)
Kinnevik (90 / +2)
Volvo (90 / +37)

~AWoN

sektorer har ocksa sett en forbattring i sina genomsnittspoang. Energi- ) o

Kk har hé del £& £3 1l . . b .. Tabell 3: De foretag som fick dver 90
sektorn har hogst andel foretag som fatt noll podng, nirmare bestamt podng i drets undersokning. Maximalt
ett av tre foretag (33 procent). antal podng dr 110.

Genomsnittlig poang per sektor

100 86 B Genomsnittlig poang

78 80
80 74 69 B

- @ Totalt antal féretag
60 52
44

40 31 36

19 ) 19
20 7 12 n 12 . 5

7 3 3
(0]
Telekom Fastighet Material  Industri Finans  Halsovard  Teknik Energi Konsument- Konsument-
varor tjanster

Figur 1. Diagrammet visar antalet foéretag per sektor
som granskats, samt sektorernas genomsnittliga podng.

3 GICS eller Global Industry Classification Standard ar ett branschklassificeringssystem for bérsnoterade foéretag: https: //www.msci.com/gics
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Bast och samst i klassen

Arets undersdkning toppas av Tele2 som totalt far
110 poéng, f6ljt av H&M och SKF. Tele2 har visat
pa stor forbattring sedan féregadende granskning
och klattrar hela 66 platser, fran plats 67 till forsta
plats. De insatser som bidragit till denna 6kning
ar bland annat att de sedan verksamhetsaret 2019
borjat rapportera utslapp i scope 3, utvecklat sina
klimatmal och fatt dem godkénda av SBTi, samt
implementerat rapportering enligt TCFD.
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1 3 5 7 9 1 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53 55 57 59 61

[ arets granskning ar det totalt atta féretag (6 pro-
cent) som tilldelats noll podng. Gemensamt for
dessa foretag ar att de i sina hallbarhetsrapporter
redovisar sitt klimatarbete ytterst bristfalligt och
varken rapporterar klimatutslapp eller redovisar
om eller hur de arbetar utifran klimatmal. De
foljer heller inte nagot av de ramverk som denna
bedoémning baseras pa. I denna grupp finns ett
investmentbolag, med spritt innehav, dar klima-
tarbetet redovisas inom respektive dotterbolag.
Koncernbolaget redovisar darfor inte nagra egna

Foljer GHG protokollet
Redovisar utslapp i Scope 2
Scope 3 tre eller fler kategorier

Har klimatmal med tidsram och niva

Publik CDP for 2019 och minst C-

SBT Approved near term

SBT Target approved long term/net zero

M TCFDirapport eller arsredovisning

Redovisar utslapp i Scope 1
Redovisar utslapp i Scope 3
Scope 3 atta eller fler kategorier
Klimatmal inkl. Scope 3

SBT Committed near term

SBT Committed long term/net zero

TCFD Supporter

63 65 67 69 71 73 75 77 79 81 83 8 87 89 91 93 95 97 99 101 103 105 107 109 111 113 115 117 119 121 123 125

Figur 2. Diagrammet visar den totala podngen for respektive féretag
med uppdelning i de olika indikatorerna fér podngsdttning.

utslipp och arbetar heller inte med egna klimatmal.
Ovriga féretag som tilldelats noll poing aterfinns
framfor allt inom branschen teknologi, med fokus
pa IT (38 procent) samt lakemedelssektorn (25 pro-
cent). Ett foretag Andrade verksamhetsinriktning
under 2022 och har meddelat att en kartlaggning
av deras klimatrelaterade utslapp pagar.

Gemensamt for de féretag som tappat manga pla-
ceringar ar att de saknar bade antagna och accep-
terade klimatmal enligt SBTi. Det finns en generell

okning bland foretag som har fatt sina vetenskap-
liga mél accepterade och da hanger foretag utan
accepterade mal inte med i utvecklingen.

Det kan noteras att denna kartliggning inkluderar
33 fler foretag &n foregidende granskning. I kart-
laggningen 2020 14g andelen foretag med totalt
noll poang pa 10 procent, vilket innebar att trenden
gar at ratt hall. Hela transparensindexet fran arets
granskning ar sammanstallt i figur 2.
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Hur formuleras

foretagens klimatmal?

Tydligt formulerade klimatmal ar en forutsétt-
ning for att kunna driva pa klimatomstéallningen i
organisationen och utgoér allt oftare en integrerad
del av foretagets affarsstrategi. Hur ett klimatmal
formuleras beror ofta pa typ av verksamhet, orga-
nisationens interna kapacitet och mognadsgraden
i hallbarhetsarbetet. I transparensindexet tilldelas
féretag hogre podng ju mer sofistikerade klimat-
mal som rapporteras.

Klimatmal

Arets genomgéng visar att 96 foretag (72 procent)
har satt klimatmal med tidsram (basar och slutar)
samt malniva, vilket kan jamféras med 63 procent
av foretagen i motsvarande undersokning ar 2020.
Totalt &r det 111 foretag (83 procent) som satt ndgon
form av klimatmaél, men for att fa poang kravs att
saval tidsram som mélniva inkluderas.

Totalt 82 foretag (62 procent) har klimatmal som om-
fattar scope 3. Det ér en tydlig 6kning fran den senaste
rapporten fran 2020, da 42 foretag (42 procent) hade
malsattningar som omfattade virdekedjan. Det ar
inte ovanligt att foretag redovisar utslappen i scope
3 utan att ha satt klimatmal for dem.

»»  Klimatmal sétts i regel som en procentuell
minskning av féretagets utslapp - dvs ett
foretag atar sig att minska sina utslapp
med en viss procentandel jamfort med
sina egna utslapp ett visst ar, ett sa kallat
"basar”. Malet kan vara "absolut”, vilket

betyder att antalet ton viaxthusgaser ska
minska med ett givet antal ton CO2e, eller
"relativt”, vilket tar hdnsyn till exempelvis
produktions- eller forséljningsvolymens
utveckling (t ex ton CO2e/ Mkr omséttning).

Det har skett en 0kning av absoluta klimatmal i
arets undersdkning och 71 procent (95 féretag) har
idag absoluta mal. Detta ar en positiv trend da de
totala utsldppen maste minska, inte bara i relation
till omséttning och produktion, for att klara EU:s
klimatmal om klimatneutralitet till 2050. En sam-
manstéllning av de granskade foretagens klimatmal
finns i figur 3.
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Science Based Targets

Foretagen far poang om de satt mal i linje med
Science Based Targets initiative (SBTi). For arets
undersokning har vi tittat pa bade kortsiktiga och
langsiktiga mal. Granskningen visar att 29 foretag
(22 procent) har ansokt om att fa kortsiktiga kli-
matmal godkanda av SBTi och 43 foretag har redan
godkanda kortsiktiga klimatmal. Det innebér att
totalt 72 foretag (54 procent) arbetar med kortsik-
tiga klimatmal i linje med vetenskapen. Dessutom
har 37 foretag (28 procent) ansokt om godkédnnan-
de av langsiktiga klimatmal. Totalt sex foretag (5
procent) har fatt ldngsiktiga net-zero mal godkan-
da. I jamforelse med tidigare ar ser vi en dkning
bland antalet féretag som har fatt sina mal vali-
derade av SBTi, vilket innebdr att allt fler foretag
antar klimatmal som ligger i linje med vetenskapen.

For att Science Based Targets ska godkanna ett
klimatmal maste 95 procent av utslappen i scope 1
respektive scope 2 inkluderas. Star scope 3-utsldp-
pen for 40 procent eller mer av samtliga utslapp
ska verksamheten ocksa sétta ett scope 3-mal.
Scope 3-mal maste omfatta minst tva tredjedelar
av utslappen.

Science Based Targets initiative &r ett
samarbete mellan Varldsnaturfonden

(WWF), FN:s Global Compact, CDP
och World Resources Institute (WRI).
Initiativet hjilper foretag i hela
varlden att ta fram klimatmal for att

minska sina utsldpp av vaxthusgaser
med syftet att halla den globala
temperaturdkningen vél under 2°C,
och stréva efter 1,5 grader, i enlighet
med malet som sattes i Parisavtalet
om klimatférandringar 2015.

Det finns tre nivaer av godkdnda mal: 2 grader,
under 2 grader, eller 1,5 grader. Sedan oktober 2019
accepteras bara nya mal som ar under 2 grader
eller 1,5 grader. Av de 43 foretagen med godkianda
kortsiktiga mal i den har undersokningen har alla
foretag utom tre ett mal som siktar pa 1,5 graders
uppvarmning.

Foretagens klimatmal

120 72%
100
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60

40

Antal foretag

20

Har klimatmal  Klimatmal inkl. SBT SBT langsiktigt/
med tidsram Scope 3 kortsiktigt mal net zero mal
&niva antaget antaget

Figur 3. Diagrammet visar antalet och andelen féretag
som redovisar olika typer av Rlimatmadl.
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Standarder och

ramverk for klimatredovisning

Det finns idag ett flertal olika standarder och ramverk for att rapportera vixthusgasutslapp samt klimat-
relaterade risker och méjligheter. I transparensindexet har fyra av de vanligast forekommande standarderna
undersokts: TCFD, GHG-protokollet, GRI och CDP. Standarderna har delvis olika syfte men 6verlappar
varandra i vissa avseenden. De utgor i regel komplement till varandra och ger tillsammans en heltdckande

bild av foretagets klimatarbete.

GRI

GRI-ramverket omfattar alla hillbarhetsomraden
och ar frivilligt for foretag att folja. Enligt arets
undersokning har 96 foretag (72 procent) inkluderat
redovisning enligt ramverket i sin hallbarhetsrap-
port. I jAmforelse med tidigare ar har andelen fore-
tag som rapporterar enligt GRI minskat, men antalet
foretag okat. I 2020 ars granskning rapporterade 80
foretag (80 procent) av foretagen enligt GRI.

TCFD ér ett frivilligt ramverk med rekommen-
dationer for rapportering av klimatrelaterade
finansiella risker och méjligheter. Rekommen-
dationerna riktar sig till alla typer av foretag,
med fokus pa att kvantifiera klimatrelaterade

risker i finansiella termer och integrera
klimatarbetet i styrning, strategi, riskhantering
och mal och maitetal. Att vara TCFD-supporter
innebdr att ett foretag offentligt stodjer
rekommendationerna fran TCFD.

GHG-protokollet

Av de 133 undersokta foretagen foljer i dagslaget 123
foretag (92 procent) GHG-protokollet. Figur 4 visar
en sammanstéllning 6ver dessa foretag uppdelat pa
sektor. Arets métning baseras pa huruvida féretagen
foljer riktlinjer enligt GHG-protokollet vid berdkning
och rapportering av sina utslipp. En stor majoritet av
foretagen redovisar sina utslapp i scope 1(92 procent)
respektive scope 2 (91 procent). Dessutom redovisar
110 foretag (83 procent) dven utsldpp i scope 3, vilket
ar en tydlig 6kning jamfort med tidigare. I figur 5 visas
forandringen over tid. Nastan dubbelt s& manga foretag,
82 stycken, inkluderar scope 3 i sina klimatmal, vilket
ar en tydlig ambitionshdjning. Scope 3 delas i sin tur
upp 115 olika kategorier som ticker in de olika delarna
av virdekedjan. Atta av dessa befinner sig uppstréms
och sju nedstréms den egna verksamheten.

Global Reporting Initiative (GRI) ir ett initiativ
for okad transparens betriffande foretags
ekonomiska, miljoméassiga och sociala paverkan.

Detta har lett fram till ett ramverk for hall-
barhetsredovisningar som blivit allt vanligare
varlden over.

TCFD

Arets granskning visar att 26 féretag (20 procent)
pa Stockholm OMX Large Cap ar TCFD-suppor-
ters. Néstan hélften av samtliga foretag (62 styck-
en) rapporterar enligt TCFDs rekommendationer i
arsredovisningen eller i en separat rapport, vilket
ar en kraftig 6kning jamfort med tidigare. Utdver
de som redan rapporterar enligt TCFD anger 16 fo-
retag att de antingen paborjat rapportering enligt
TCFD eller planerar att genomfora detta inom en
snar framtid. Av de foretag som rapporterar enligt
TCFDs rekommendationer finns flest inom sekto-
rerna industri och fastighet.

Greenhouse Gas Protocol (GHG-protokollet) ar
en internationell berdknings- och redovisnings-
standard. Det ar det mest anvinda verktyget for
att kvantifiera och hantera utslapp av vixthus-
gaser. Utsldppen kategoriseras i tre delar:

Scope 1: direkta utsldpp frdan foretaget
Scope 2: utsldpp fran inkopt el och virme
Scope 3: utsldpp i foretagets hela virdekedja.

14 2050 / Klimatredovisning bland de stora bolagen pa Stockholmsbérsen

CDP

Av de 133 foretagen har 71 foretag (53 procent)
redovisat sina utslapp till CDP for verksamhetséret
2022 med betyget A-D. Eftersom arets granskning
omfattar fler foretag betyder det att andelen fore-
tag som redovisar utslipp till CDP &r samma som
tidigare.

For att f4 poang krévs det att CDP-rapporten bade
ar publik samt att den fatt betyget C- eller hogre
(skala A-F). Detta innebdr att atta foretag som har
publik CDP-rapportering men inte nar upp till
betygsgrinsen tilldelas noll poang for indikatorn.
Totalt har 61 foretag (46 procent) publika CDP-rap-
porter med betyget C- eller hogre.

CSRD (Corporate Sustainability Reporting
Directive) ar ett nytt EU-direktiv som dndrar
och skarper kraven pa foretagens hallbarhets-

rapportering. Syftet ir att 6ka rapporteringens
transparens och gora den mer standardiserad
samtidigt som man Okar takten i omstallningen.

CDP ir en internationell NGO som forser foretag
och organisationer med ett globalt system for

att mita, presentera, hantera och dela med sig
av information om sin klimatpéverkan.

CSRD

En stor majoritet av de undersokta bolagen har
redan vidtagit atgirder som &r i linje med de
kommande kraven i CSRD-lagstiftningen, framst
avseende utsldppsredovisning och anvindning av
standarder som GHG-protokollet och GRI. Nir det
géller inkluderingen av scope 3-utslépp i klimat-
malen finns fortsatt férbattringspotential. Endast
62 procent av foretagen har inkluderat scope 3-
utslapp i sina klimatmal. Med CSRD-lagstiftningen
kommer foretagen att bli tvungna sitta mal som
omfattar hela vardekedjans klimatpaverkan.

De 6kade rapporteringskraven som CSRD-lag-
stiftningen for med sig innebar dven att berérda
foretag maste visa hur de integrerar hallbarhet

i sina verksamheter och afférsstrategier. Ge-
nom att inféra gemensamma standarder och 6ka
transparensen kring héllbarhetsrapporteringen
kommer CSRD att gora det lattare for investerare
och intressenter att fatta mer informerade beslut
om foretagens héllbarhetsprestanda och deras
strategier for att hantera klimatrelaterade risker
och mojligheter.
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Foretag som rapporterar utslapp enligt Greenhouse gas protocol
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Figur 4. Diagrammet visar antalet och andelen féretag som
redovisar utsldpp enligt GHG-protokollet, fordelat per sektor.
Andel féretag som redovisar utslapp i respektive Scope
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Figur 5. Diagrammet visar andelen féretag som redovisar sina utsldpp
per respektive scope, samt férdndringen mellan 2023, 2020 och 2018.
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Fokus pa leverantorsledet

[ arets rapport har vi valt att ndrmare undersoka
rapporteringen av utslappen i scope 3 och bors-
bolagens transparens kring utslépp i leverantdrs-
kedjan. Eftersom manga foretag har en betydande
andel av sina utslapp i scope 3 ar transparens och
tydlighet kring leverantorsledet en forutsittning
for att ndringslivet ska kunna minska sina utslapp
av vaxthusgaser i den takt som vetenskapen kraver.

Arets resultat visar att allt fler féretag har utdkat
sin scope 3-rapportering. Vid 2020 ars gransk-
ning rapporterade totalt 5 procent av inkluderade
foretag sex till nio kategorier i scope 3. 1 arets
granskning dr motsvarande andel 11 procent. ABB
utmarker sig genom att inkludera och sarredovisa
utsldppen for allra flest kategorier i scope 3, 13 av
15 mojliga. Totalt ar det 27 foretag (20 procent) som

redovisar scope 3 men diaremot inte sarredovisar
utslappen for sina scope 3-kategorier pa ett trans-
parent satt.

24 procent av de undersokta foretagen redovisade
en till tre kategorier i scope 3. Det ar ovanligt att
foretag endast har visentliga utsldppsomraden
inom sa fa kategorier. Detta tyder pa att fore-
tagen utesluter utslappskallor i sin redovisning
som troligen ar relevanta for deras verksamhet.
Den vanligaste kategorin denna grupp redovisade
var foretagsresor (kategori 6), vilket 56 procent
gjorde. Darefter foljde inkopta varor och tjinster
(kategori 1) med 31 procent. Kategorierna med
hogst rapporteringsgrad motsvarar kategorier
som séllan saknar utsldpp oberoende av foretags
verksamhetsomrade.

Andel féretag som sarredovisar Scope 3 utslapp, per antal kategorier

2% 1%

24%

B Redovisar inte Scope 3
Ho kategorier*
1-3 kategorier
4-6 kategorier
B 7-9 kategorier
M 10-12 kategorier

B 1315 kategorier

Figur 6. Diagrammet visar andelen féretag som sdrredovisar sina scope 3 utsldapp enligt GHG-protokollets uppdelning av
scope 3-kategorier, samt antalet scope 3 kategorier som féretagen redovisar.

*Avser endast foretag som rapporterar scope 3, men inte transparent sdrredovisar sina utslipp per scope 3 kategori

enligt GHG-protokollets uppdelning.
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Scope 3-utslapp fran inkoépta varor
och tjanster for hallbara vardekedjor

Genom att inkludera utslapp fran inkopta varor
och tjinster (scope 3, kategori 1; scope 3.1) far
foretag en mer holistisk bild av sin klimatpaverkan
samt mojliggdr stérre kontroll 6ver sina varde-
kedjor. For vissa foretag utgdr denna kategori en
betydande del av de totala utsldppen. Att noggrant
kartldgga utsldppen relaterade till inkopta varor
och tjanster ar av stor vikt eftersom det majliggér
ansvarstagande lidngs hela virdekedjan, inklusive

i leverantorsledet. En kartldggning av utslédppen i
denna kategori ger foretag ett stod for att iden-
tifiera maojliga utslappsminskningar samt hantera
risker kopplade till klimatfordndringar.

[ arets granskning har 72 av totalt 110 foretag (65
procent) som rapporterar scope 3, inkluderat ut-
slapp fran inkdpta varor och tjinster. Inom kate-
gorin ar vissa branscher mer transparenta nér det
géller att rapportera sina utslépp, vilket man kan se
i figur 7. Inom telekomsektorn ar samtliga foretag
(100 procent) transparenta, foljt av halsovardssek-
torn (86 procent) och materialsektorn (78 procent).
Det bor noteras att det totala antalet rapporteran-

de foretag inom dessa branscher &r relativt lagt,
vanligtvis mellan sju och nio féretag per sektor.
Industri dr den sektor med flest antal foretag (24
stycken). Inom denna sektor dr det 63 procent

(15 foretag) som rapporterar utslapp fran inkop-

ta varor och tjanster. De branscher som har flest
rapporterande foretag dr industri (15 av 24 foretag),
fastighet (11 av 19 féretag) och konsumenttjénster
(10 av 16 foretag).

Totalt 35 procent av de rapporterande féretagen
inkluderade inte utslapp fran inkdpta varor och
tjnster i sin scope 3-rapportering. Detta beskrivs
bland annat bero p4 utmaningar med att kartligga
utsldppen i leverantorskedjan eller att féretagen
planerar att rapportera dessa utslipp vid en senare
tidpunkt efter att ha genomfort en screening av
utslappen inom kategorin. Vissa foretag bedémer
att kategorin ar irrelevant for deras verksamhet.
Det kan dock antas vara ovanligt att féretag helt
saknar utslapp inom scope 3.1-kategorin, dven om
deras primira verksamhet inte r direkt kopplad
dit. Utslapp inom denna kategori genereras av
vanliga aspekter av foretags dagliga verksamhet,
sasom kapitalvaror, forbrukningsmaterial i kontor
och anliaggningar, inklusive papper och elektronik.

Foretag som redovisar Scope 3 kategori 1, fordelat 6ver de olika branscherna
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Figur 7. Diagrammet visar antalet och andelen féretag per sektor som redovisar utslipp i scope 3 for kategori 1, inkdépta
varor och tjdnster. Andelen for samtliga branscher som redovisar scope 3, kategori 1 redovisas ocksd.
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Bristande transparens gallande
vilka klimatdata som anvands

Riktlinjerna i den dominerande rapporteringsstan-
darden GHG-protokollet tillater olika metoder

och typer av data for att berédkna och presentera
utslapp i scope 3. Vilka data som anvinds kan ha
en stor inverkan pa slutresultatet och tolkningen
av detsamma och ar avgérande for att dtgarder ska
kunna prioriteras och foljas upp. Darfor ar det vik-
tigt att rapporteringen tydligt redogor for datakva-
litet och antaganden.

Av de 133 foretag som inkluderas i rapporten
rapporterar 110 féretag utslapp i scope 3. Av dessa
ar det endast 15 foretag som tydligt beskriver vilka
data som anvands och de antaganden som gors
kopplat till respektive scope 3-kategori. Hela 77
foretag (70 procent) ldmnar inte nagon information
overhuvudtaget, eller mycket osdker information,
kopplat till data i leverantorsleden. Féretag som
endast kommenterar datakvaliteten i generella ter-
mer och inte gar in pa visentliga kategorier ingar i
den senare gruppen.

Bland de foretag som tydligt beskriver vilka data
som anvands for berdkningar av utslapp i leveran-
torsleden ar datakvaliteten av blandad karaktér,
vilket framgér av figur 8. Det finns foretag, bland
annat SKF och Husqvarna, som har anvént sig av
data som hémtats direkt frn deras leverantorer i
den man det varit mdjligt. Andra foretag, till ex-
empel OX2 och Ericsson, anvéinder sig av data fran
miljévarudeklarationer och/eller livscykelanalyser
for att uppskatta och berékna utslapp i leverantors-
leden. Kostnadsbaserad data (s& kallad spend-analys)
och uppskattningar ar dock generellt vanligast for

berakningar av utsldpp som hérleds till {oretagens
leverantorer. Ett undantag ar transporter dér flera
foretag anvinder data som de hamtat direkt fran
sina transportleverantdrer; dels utsldppsdata som
beskriver méngd koldioxidutsldpp, dels trans-
portdata som beskriver mangd transporter. Vissa
foretag viljer dven att redovisa osdkerhetsfaktorer
for sina berdknade utsldapp. Detta indikerar att det
finns viss medvetenhet bland féretagen om den
potentiella variationen och osikerheten i de data
de anvinder.

Lakemedelskoncernen Sobi och telekomjitten
Telia dr tva av de 15 foretag som tydligt beskriver
vilka data utslappssiffrorna grundar sig pa och ut-
gor goda exempel pa hur transparent rapportering
av datakvalitet kan se ut. Sobi presenterar utdver
berdkningsmetod och data for var och en av kate-
gorierna i scope 3 dven information om vilken kélla
som anvants for utslappsfaktorer. Telia hinvisar i
arsredovisningen till sitt ramverk for hallbarhets-
rapportering. Dar presenteras vilka data som har
anvants for vasentliga utslappskategorier i scope 3,
hur de samlas in och hur ofta de uppdateras samt
eventuella antaganden som gors.

Om det inte framgar vilken data som ligger till
grund for rapporteringen finns det en risk att
klimatrapporteringen ifrdgasétts. Intressenters
forvantningar pa tydlighet kring utslappen vaxer
stadigt fran dels investerare, dels kunder som i
nasta led vill kdnna sig trygga med att rapportera
vidare uppgifterna i sina egna hallbarhetsrapporter.
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Partnerskap ar vanliga for
Okat fokus i leverantorsleden

Ménga foretag ger i sin hallbarhetsrapportering
exempel pa partnerskap och samarbeten som
syftar till att fa battre kontroll 6ver utsldppen i
virdekedjan. Sddan samverkan kan ske bade hori-
sontellt och vertikalt. Horisontell samverkan kan
handla om att utbyta hallbarhetsdata kopplat till
leverantorsledet, eller gemensamt stilla krav pa
leverantdrernas klimatarbete. Vertikal samverkan
kan handla om att engagera underleverantorer i
produktutveckling eller kartliggning av utslapp
genom exempelvis livscykelanalyser.

De horisontella partnerskap som beskrivs i hallbar-
hetsrapporterna utgors dels av branschspecifika
samarbeten, dels av sektor-overskridande initiativ.
Ett exempel pa det senare ar Exponential Roadmap
Initiatives 1.5°C Supply Chain Leaders som ar 2020
lanserades av Ericsson, Ikea, Telia, BT Group och
Unilever och stottas av bland annat FN:s klimatiniti-
ativ Race to Zero. Lis mer om initiativet i faktarutan.

Vad giller vertikala partnerskap ger rapporterna
flera exempel pa samverkan kring kritiska insats-
varor och tjanster som till exempel fossilfritt stal,

1.5°C Supply Chain Leaders ér ett klimatinitiativ
som sarskilt adresserar utmaningarna multi-
nationella foretag star infor nér det galler att
minska utslédppen i globala leverantorskedjor.

Foretag som ansluter sig till initiativet atar sig
att minska klimatutsldppen fran leverantorer
i linje med 1,5-gradersmalet, samverka med
leverantorer och affarspartner kring gemen-
samma utmaningar samt stotta sma och
medelstora foretag i sitt omstéllningsarbete.

Erfarenheter och lardomar fran initiativet
delas genom 1.5°C Supplier engagement
Guide som finns oppet tillgdngligt fér andra
féretag att ta del av.

Samarbetet lanserades i september 2020 av
Exponential Roadmap Initiative tillsammans
med Ericsson, Ikea, Telia, BT Group och Uni-
lever. Initiativet stottas av FN:s klimatinitiativ
Race to Zero.

hallbara forpackningsmaterial och transporter. Inte
séllan ligger partnerskapen till grund for gemensam
produktutveckling tillsammans med leverantorer.

Omkring hilften av féretagen hénvisar till generella
leverantorspolicyer eller uppférandekoder kopplat
till hallbarhet nir det galler leverantorskedjan. Aven
FN:s Global Compacts tio principer for ansvarsfullt
féretagande ar vanliga att hénvisa till. Féretagen
utvecklar dock sillan vad policyerna innebdr i form
av atgarder eller samarbetsmdjligheter.

Foretag som redovisar Scope 3 kategori 1

Figur 8. Diagrammet beskriver typ av datakvalitet for scope 3.

B rFramgar
| Framgar med viss osakerhet
Framgar med stor osakerhet

B Framgarej

Framgar: Datakvalitet samt eventuella antaganden beskrivs tydligt. Framgar med viss osakerhet: Datakvalitet beskrivs
men betydande detaljer uteldmnas. Framgar med stor osikerhet: Datakvalitet beskrivs endast i generella termer.
Framgar ej: Information om vilka data som anvénts saknas helt. Totalt antal foretag som rapporterat utslapp i scope 3: 110.
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»» Vartannat ar sedan 2014 har 2050 Consulting undersokt hur
de stora foretagen pa Stockholmsborsen redovisar och sétter
mal for sitt klimatarbete. Aven i r har foretagens transparens
i klimatarbetet betygsatts och tilldelats poang utifran ett
antal parametrar. Resultatet visar pa en langsiktigt positiv
trend dér allt fler foretag véljer att rapportera utslapp fran
hela vardekedjan samt foljer standarder som GHG-protokollet,
TCFD och GRI. Arets undersékning visar ocksi att det finns
stora osdkerheter och bristande transparens vad giller data
som anvinds for att rapportera utsldpp i leverantorskedjan,
samtidigt som leverantorskedjan ofta star for en betydande
andel av foretagens samlade klimatpaverkan.

2050 arbetar for goda affdrer pd en planet i balans. Vi hjélper
vara uppdragsgivare till 6kad héllbarhet och 16nsamhet genom

analys, kommunikation och affarsutveckling. Vi verkar i
granslandet mellan politik, forskning och naringsliv.
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