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Inledning

2050 Consulting har under varen undersokt ars- och hallbarhetsredovisningarna fran
90 storbolag pa Stockholmsboérsen for att se hur de rapporterar enligt EU-taxonomin.
Hur héllbara ar bolagen? Hur skiljer sig olika sektorer at? Hur mycket plats far taxonomin
i rapporterna? Dessa dr nagra av de fragor som besvaras i rapporten. Vi analyserar
nulaget och blickar dven framat pa vilka majligheter och utmaningar som kan tankas

vanta runt hornet.
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Om EU-taxonomin

Som en del i den europeiska grona given antogs i
juli 2020 EU:s taxonomiférordning. Den syftar till
att framja hallbara investeringar inom EU genom ett
klassificeringssystem for vad som anses vara miljo-
massigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Tanken
ar att ett gemensamt sprak for hallbarhet ska hjalpa
investerare och andra intressenter att styra kapital-
floden till miljoméassigt béttre alternativ.

Ar 2022 var férsta gidngen bérsnoterade storbolag
behdvde redovisa hur stor andel av verksamheten
som omfattas av EU:s taxonomiférordning (eligibility),
da gillande rakenskapsar 2021. Fran och med 2023 ar
samma bolag skyldiga att dven rapportera sa kallad
forenlighet med taxonomin (alignment), det vill sdga
i vilken utstrackning verksamheterna lever upp till

kriterierna for att definieras som miljomassigt héllbara.

For att en viss ekonomisk verksamhet ska klassificeras
som forenlig med taxonomin ska den vésentligt bidra
till ett eller flera av EU:s sex prioriterade miljomal,
inte orsaka betydande skada for nagot av de 6vriga
malen samt uppfylla vissa sociala minimikrav.

EU-taxonomins sex miljomal ar:

1. v Begransning av klimatférandringar
2. v Anpassning till klimatférandringar

3.0 Hallbar anvandning och skydd av
vatten och marina resurser

4. Omstélining till cirkuldr ekonomi

5.0 Foérebyggande och bekdmpning av
féroreningar

6.0 Skydd och aterstallande av biologisk
mangfald och ekosystem

Nyckelbegrepp

») Eligible activity

- Verksamhet som omfattas av taxonomin

Aligned activity
—Verksamhet som ar forenlig med taxonomin

For rdkenskapsar 2022 sker rapportering endast
mot de tva klimatrelaterade malen for vilka tekniska
granskningskriterier finns faststallda.

I april publicerade EU-kommissionen ett nytt utkast
pa granskningskriterier for de icke klimatrelaterade
miljomalen. Utkastet var ute pa remiss och synpunkter
kunde lamnas fram till den 3 maj. Nar denna rapport
publiceras har de nya granskningskriterierna &nnu
inte godkénts av kommissionen.

Vilka svenska bolag som méste rapportera enligt tax-
onomiférordningen regleras av arsredovisningslagen. I
dagslaget handlar det om foretag som har fler an 500
anstallda och ar av allmént intresse, exempelvis bors-
noterade bolag. Antalet bolag som maste rapportera
enligt taxonomin kommer att 6ka successivt och pa
sikt omfatta alla stora bolag samt borsnoterade bolag
med undantag for mikroforetag.

»
EU-TAXONOMIN Sa redovisar storbolagen pa Stockholmsbdérsen, Rapport, 2050 Consulting - maj 2023 EUSD




Sammanfattning

Var genomgang av 90 storbolag pa Stockholmsbdrsen
visar att endast drygt en fjardedel av borsbolagens
samlade omséttning ar 2022 omfattas av EU-tax-
onomin (eligibility). Det visar tydligt att ramverket
fortfarande ar under utveckling och dnnu inte ett
heltackande klassificeringssystem.

Rapporten visar ocksd att knappt 6 procent av om-
sdttningen ar forenlig med taxonomin (alignment).
Sannolikt kommer dessa siffror att ¢ka i takt med att
kommissionen beslutar om granskningskriterier for
fler typer av verksambheter, inklusive for de resterande
fyra miljomalen.

Inkluderade bolag

Denna rapport tar en narmare titt pa foretag pa OMX
Stockholm Large Cap. Innehallet grundar sig pa upp-
gifter som finns tillgdngliga i ars- eller hallbarhets-
redovisningar som publicerats fram till den 5 maj 2023.!
Totalt bestar urvalet av 90 bolag, fordelade 6ver atta
sektorer baserade pa Nasdaqgs sektorindelning.

[ urvalet inkluderas alla icke-finansiella bolag som har

#

| genomsnitt omfattas 27 procent av
storbolagens omsattning av taxonomin
ar 2022.

Hogst andel verksamhet som omfattas finns
i fastighetssektorn med i snitt 94 procent av
omsattningen 2022.

Knappt 6 procent av bolagens omsattning
ar forenlig med taxonomin i snitt.

Hogst andel verksamhet som omfattas av
respektive ar forenlig med taxonomin finns
sett till kapitalutgifter.

rapporterat fullstdndigt enligt taxonomin.

For de flesta foretag i urvalet dr rapporteringen krav,
men nagra har gjort rapporteringen som en frivillig
upplysning. I den senare gruppen finner vi bland annat
flera fastighetsbolag.

Finansiella bolag har exkluderats da dessa ska rapportera
forenlighet med taxonomin forst for rakenskapsar 2023.
Aven investmentbolag har exkluderats fran urvalet.?

B Material Industri
Konsumentvaror M Fastighet

B Konsumenttjanster B Teknik

[ Halsovard M Telekom

Figur 1: Inkluderade bolag per sektor. Totalt 90 bolag. Uppdelningen
ar baserad pa Nasdags metod for klassificering av borsbolag enligt
standarden ICB (Industry Classification Benchmark).

! Bolag som publicerat sin arsredovisning efter detta datum samt bolag med brutet rakenskapsar finns dirmed inte med i urvalet. Bolag med ofullstindig

taxonomirapportering har ocksa uteslutits.

2 Enligt Nasdags sektorindelning bedoms investmentbolag ingé i den finansiella sektorn.
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Bolagens hallbarhet enligt taxonomin

269% 27% 26 %
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Figur 2: Nyckeltal, storféretagens taxonomirapportering 2021-2022. Andel verksamhet som omfattas av (eligibility) respektive
ar férenlig med taxonomin (alignment) sett till de tre nyckeltalen omséattning, kapitalutgifter och driftsutgifter 2021-2022.

Taxonomin &r ett av EU:s viktigaste verktyg for att
styra om kapitalfloden till hallbara investeringar. For
foretag som rapporterar enligt taxonomin kommer de
tre nyckeltalen - andel taxonomiférenlig omsattning,
kapitalutgifter och driftsutgifter - utgora allt vikti-
gare matt for att folja upp prestation pa miljo- och
klimatomradet.

Sett till bolag pA OMX Stockholm Large Cap omfatta-
des i genomsnitt 27 procent av omsattningen av tax-
onomin ar 2022. Motsvarande siffror for kapital- och
driftsutgifter r 32 respektive 24 procent.

Att endast drygt en fjardedel av bérsbolagens om-
sdttning i snitt fingas upp av taxonomin avspeglar att
ramverket fortfarande ar under utveckling och d&nnu
inte ett heltackande klassificeringssystem. Manga
verksamheter som erbjuder exempelvis hélso- och
sjukvard samt konsumentprodukter och -tjanster
hamnar idag utanfor.

Andel taxonomiforenlig omsattning for de stora
borsbolagen motsvarade i snitt 6 procent ar 2022.
Detta innebar ett gap pd omkring 21 procentenheter
mellan vad som omfattas av respektive ar forenligt
med taxonomin och ddrmed anses bidra till nagot av
miljomalen. Sett till kapital- och driftsutgifter ligger
taxonomiforenligheten ar 2022 pa 7 och 6 procent,
vilket innebar gap pa 25 respektive 18 procentenheter.

Skillnaden mellan nuldge och potential kan tolkas
som att borsbolagen har goda mdéjligheter att 6ka
andelen taxonomiforenlig verksamhet och darigenom
stérka sin position pa klimatomradet.

Nyckeltalen som presenteras i detta avsnitt utgor
medelvirden och varierar stort mellan sektorer. Den-
na variation tittar vi nirmare pa i nista avsnitt.
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Figur 3: Omsattningsindikatorn 2021-2022, per sektor. Andel verksamhet som omfattas av (eligibility) respektive
ar forenlig med taxonomin (alignment) 2021-2022 sett till omséttning férdelat pa sektorer. Den stora forandringen i
telekomsektorn beror pa att ett bolag redovisar en 6kning med 100 procentenheter mellan 2021 och 2022.

Av de 90 bolag som ingar i rapporten redovisar 54
att verksamheten i ndgon utstrackning omfattas av
taxonomin sett till omsattning.

Andel omséttning som omfattas av taxonomin varierar
mellan 0 och 100 procent beroende pa sektor. Detta
kan jamfoéras med genomsnittet 27 procent for samt-
liga bolag som ingér i urvalet. Motsvarande siffra for
fjolaret 2021 var marginellt lagre, 26 procent.

Sett till andel taxonomifoérenlig verksamhet redovisar
fastighetssektorn det klart hogsta nyckeltalet, mot-
svarande 24 procent. Genomsnittet for samtliga bolag
ar 6 procent av omsattningen.

Att nyckeltalen ar hogst inom sektorerna fastighet och
industri dr forvantat. Pa europeisk niva har manga

bolag inom fastighets- och industrisektorerna bety-
dande utslapp i sina egna processer. Sektorerna har
alltsa stor potential att bidra till att begrinsa klimat-
forandringarna, och har prioriterats nar kommissionen
arbetat fram tekniska granskningskriterier.

Det bor noteras att flera bolag beskriver att de genererar
omséittning genom affarer som bidrar till ndgot av de
tva klimatmalen, men att taxonomin inte avspeglar
deras bidrag eftersom tekniska kriterier fortfarande
saknas for deras typ av verksambhet.

Det ar sannolikt att andelen omséttning som omfattas
av taxonomin kommer att 0ka i takt med att kom-
missionen beslutar om granskningskriterier for fler
typer av verksambheter, inklusive for de resterande
fyra miljomalen.

36 foretag nollrapporterar

Foretag

Figur 4: Omsittningsindikatorn 2022, per foretag. Andel verksamhet som omfattas av (eligibility)

B Alignment 2022 M Eligibility 2022
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Figur 5: Kapitalutgiftsindikatorn 2021-2022, per sektor. Andel verksamhet som omfattas av (eligibility)
respektive ar forenlig med taxonomin (alignment) 2021-2022 sett till kapitalutgifter fordelat pa sektorer.

Av de 90 bolag som ingar i rapporten redovisar 68 att
verksamheten i ndgon utstrackning omfattas av taxono-
min sett till kapitalutgifter.

Andelen kapitalutgifter som omfattas varierar stort fran
0 till 100 procent. Genomsnittet for samtliga storbolag
motsvarade 32 procent ar 2022. Det innebar en 6kning
pa 6 procentenheter fran 26 procent ar 2021.

Nar det kommer till taxonomiforenlighet ar den ge-
nomsnittliga andelen 7 procent av kapitalutgifterna.
Drygt halften av bolagen redovisar en forenlighet 6ver
10 procent. Hogst andel férenliga kapitalutgifter har
fastighetssektorn med 19 procent.

Inom samtliga branscher finns bolag som i ndgon man
véljer att redovisa kapitalutgifter som omfattas av eller
ar forenliga med taxonomin. Detta kan forstas utifran att
taxonomin idag ger foretag flera mojligheter att redovisa
utgifter kopplade till enskilda investeringar som grona.

For de 90 bolagen dr 7.7 "Forvarv och dgande av
100
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byggnader” den vanligaste verksamheten att rappor-
tera kapitalutgifter mot. De samlade investeringarna i
7.7 uppgar 2022 till omkring 55 miljarder kronor.

Andra vanliga verksamheter dr 7.3 och 6.5 (se inforuta
nedan). Dessa aktiviteter har gemensamt att de kan
grundas pa atgirder eller inkép som inte nédvandigtvis
har en koppling till bolagets karnverksamhet.

Detta bidrar sannolikt till att andelarna ar hogre for
kapitalutgifter jAamfort med siffrorna for omséttning
och driftsutgifter.

Vissa foretag lyfter specifikt svarigheter med leveran-
torskontroll kopplat till kapitalutgifter. Till exempel har
vissa bolag valt att redovisa utgifter som icke taxonomi-
forenliga eftersom de anser att de inte kan verifiera att
leverantorer efterlever kraven pa minimiskyddsatgérder.
Detta géller sarskilt inkop av produkter eller tjanster fran
annan taxonomiforenlig verksamhet.?

De fem vanligaste verksamheterna kapitalutgifter rapporteras mot

1. 7.7 Forvarv och agande av byggnader (33)

2. 7.3 Installation, underhall och reparation av energieffektiv utrustning (25)
3. 6.5 Transport med motorcyklar, personbilar och latta motorfordon (18)
4

. 7.4 Installation, underhall och reparation av laddningsstationer for elektriska
fordon i byggnader (16)

5. 7.6 Installation, underhall och reparation av férnybar energiteknik (16)

Antal bolag i parentes.

22 foretag nollrapporterar

Foretag

Figur 6: Kapitalutgiftsindikatorn 2022, per foretag. Totalt 90 féretag. Andel verksamhet som omfattas

B Alignment 2022 M Eligibility 2022

av (eligibility) respektive &r férenlig med taxonomin (alignment) sett till féretagens kapitalutgifter 2022.

3 Kapitalutgifter enligt kategori c) i den delegerade forordningen med redovisningsprinciper, (EU) 2021/2178.
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Figur 7: Driftutgiftsindikatorn 2021-2022, per sektor. Andel verksamhet som omfattas av (eligibility) respektive ar
forenlig med taxonomin (alignment) 2021-2022, sett till driftsutgifter fordelat pa sektorer.

For ar 2022 rapporterar de stora borsbolagen att i ge-
nomsnitt 24 procent av deras driftsutgifter omfattas
av taxonomin. For 2021 var siffran densamma.

Andel verksamhet som omfattas av taxonomin ar ge-
nomgaende ndgot lagre sett till driftsutgifter jamfort
med omsattning och kapitalutgifter. S& manga som 38
borsbolag angav i sina arsrapporter for 2022 att inga
av deras driftsutgifter omfattades av taxonomin.

Néar det kommer till forenlighet med taxonomin
redovisar bolagen i snitt 6 procent. Vart att belysa ar
att endast 25 bolag redovisar férenlighet pa 6 procent
eller hogre, medan resterande uppger ett nyckeltal pa
mellan 0 och 5 procent.
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Till skillnad fran nyckeltalen omséattning och kapitalut-
gifter saknas idag hanvisning till internationell redo-
visningsstandard som hjilper bolagen att identifiera
relevanta poster for driftsutgifter. I stallet har kom-
missionen dels genom delegerande forordningar, dels
genom senare fortydliganden definierat vad som ar att
betrakta som en driftsutgift inom ramen for taxonomin.

Vissa bolag antyder att de valt att vara restriktiva i sin
tolkning av driftutgiftsindikatorn pa grund av denna
osdkerhet. Ett bolag skriver att de foljt forsiktighets-
principen nar de klassificerat vilka poster som utgor
driftsutgifter enligt kommissionens definition. Ett annat
bolag beskriver att arbetet med att forbattra rapporte-
ringsprocesser i enlighet med taxonomins definitioner
pagar for att kunna oka detaljgraden i rapporteringen.

38 foretag nollrapporterar

Foretag

Figur 8: Driftutgiftsindikatorn 2022, per foretag. Andel verksamhet som omfattas av (eligibility)

B Alignment 2022 M Eligibility 2022

respektive dr forenlig med taxonomin (alignment) sett till foretagens driftsutgifter 2022.

»
EU-TAXONOMIN Sa redovisar storbolagen pa Stockholmsbdérsen, Rapport, 2050 Consulting - maj 2023 EDSD 8



Taxonomins utrymme i
arsredovisningen varierar stort

Majoriteten av bolagen omnidmner taxonomin endast
bland arsredovisningens 6vriga hallbarhetsupplys-
ningar. Bland féretag som lyfter taxonomin i andra
delar av rapporten nimns ramverket ofta i generella
termer under omvarldsbevakning, beskrivning av
intressentkrav, kompetensutveckling, langsiktig 16n-
sambhet eller bidrag till de globala malen. I en handfull
rapporter omnimns taxonomin i vd-ordet.

Hur mycket bolagen skriver om taxonomin varie-
rar stort fran 31 till 4879 ord med en median pa 730.
Femtio procent av bolagen beskriver taxonomin med
mellan 413 och 1334 ord.

Drygt halften av bolagen gor
tydligt att de uppfyller kravet pa
minimiskyddsatgarder

Kravet pa efterlevnad av minimiskyddsatgarder saker-
staller att foretag som bedriver hallbara verksamheter
nar upp till vissa standarder avseende till exempel
manskliga rattigheter, beskattning, sund konkurrens
och antikorruption. Kriteriet har varit omdiskuterat da
det av manga ansetts svart att tillampa.

Drygt hélften av bolagen beskriver tydligt att de

uppfyller taxonomins krav pa efterlevnad av mini-
miskyddséatgirder. Framforallt hanvisar bolagen da till

31 730

412 1334

Medianforetaget anvander omkring 730 ord
for sin taxonomirapportering.

Drygt halften av bolagen beskriver tydligt
att de uppfyller taxonomins krav pa
efterlevnad av minimiskyddsatgarder.

befintliga styrdokument, policyer, rutiner och
processer kopplat till de riktlinjer och principer som
taxonomifoérordningen hénvisar till.* [ ndgra enstaka
fall beskriver bolag att de vidtagit extra atgarder for
att kunna uppfylla kravet.

Sex bolag beskriver att de inte uppfyller eller inte kan
beddéma om de uppfyller kravet pd minimiskyddsat-
garder. Detta pa grund av att processer for att sa-
kerstélla efterlevnad inte &r fullt implementerade och
uppdaterade eller att informationen inte kan verifieras.

Knappt fyrtio procent av bolagen lamnar inte nigon
tydlig information om huruvida de anser sig uppfylla
kravet. Majoriteten av dessa anser inte heller att deras
verksamhet omfattas av taxonomin. Sannolikt har
dessa bolag darfor inte prioriterat att undersoka eller
redovisa efterlevnaden av minimiskyddsatgarder.

4879

Figur 9: Antal ord. En fjirdedel av féretagen beskriver taxonomin med under 412 ord. Hilften av de rapporterande
foretagen anvinder mellan 413 och 1334 ord. Det féretag som skriver mest om taxonomin anvander 4879 ord

4 OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, ILO:s atta kirnkonventioner samt det internationella

regelverket for manskliga rattigheter.
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Framtidsblick

Kommande &r kommer sannolikt bjuda pa savél
forandringar i EU-taxonomins innehall som i praxis
kring tillampningen av ramverket. Taxonomin har
anda sedan start presenterats som ett dynamiskt
hallbarhetsramverk och &r tankt att uppdateras i takt
med att exempelvis nya tekniker utvecklas.

Nar denna rapport sammanstalls haller EU-kommis-
sionen just pa att avsluta den 6ppna konsultationen
om vilka aktiviteter som ska ingd i taxonomins fyra
icke klimatrelaterade miljomal. Att ramverket bred-
das samtidigt som praxis utvecklas - ofta genom
branschorganisationer pa nationell och europeisk niva
- bidrar till att rapporteringens jamforbarhet och
relevans okar med tiden.

Idag fragar sig manga inom naringslivet om taxonomin
kommer att 6verleva den viaxande djungeln av hallbar-

hetslagstiftningar. Nagot som talar for langsiktighet ar
att EU-kommissionen idag linkar samman ramverket
med flera andra initiativ pa héllbarhetsomradet.

Exempelvis ar det foreslagna due diligence-direkti-
vet (CSDD) tankt att ldnkas till taxonomins krav pa
minimiskyddsatgarder. Ett annat exempel ror den
nya EU-standarden for grona obligationer, som enligt

nuvarande forslag ska harmoniseras med taxonomins
definition av hallbarhet. Aven till disclosureférordningen
SFDR finns en stark lank.

Inte minst ur ett finansperspektiv ser taxonomin alltsa
ut att vara har for att stanna.

Samtidigt ar det viktigt att komma ihag att taxonomins
definitioner av hallbarhet inte pa nagot satt ar politiskt
neutrala. Detta blev sirskilt tydligt 2021 nir det beslu-
tades att gas- och kidrnkraftsverksamhet under vissa
omstandigheter skulle fa kallas grona, vilket vackte
bred kritik. En liknande debatt har under 2023 rasat
gallande flygsektorns vara eller icke vara i taxonomin.

Transparenta processer och delaktighet fran olika
intressenter kommer att vara a och o for att taxonomin
ska fortsatta uppfattas som trovardig och relevant nar
nya verksamheter inkluderas.

Klart &r &nda att taxonomin kan hjélpa bolag att posi-

tionera sig och accelerera sitt klimat- och miljoarbete
hér och nu. Foretag som integrerar taxonomins krav

i sin verksamhet kommer att kunna dra fordelar savél

pa kapitalmarknaderna som ur ett bredare strategiskt
omstéallningsperspektiv.
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Behover ditt bolag stottning kring EU:s Taxonomi?

Vi pa 2050 Consulting kan hjalpa till pa flera olika satt, exempelvis:

PP Lopande radgivning kring EU:s taxonomi och hur kraven
beror just er sektor.

PP Utbildande insatser i lagkraven och vilka férvantningar
som kan traffa ditt bolag framgent.

PP Screenings fér att identifiera vilka delar av er verksamhet
som omfattas av taxonomin.

44 Atgérdsanalys i syfte att oka andelen taxonomiforenlig
verksamhet.

Analys av kriterier inklusive framtagande av kormnmenterar
till EU-kommissionen.

Kontakt

Vill du veta mer hor av dig till Elias Hockerfelt eller Mats Tedenvall,
alternativt skicka ett mejl till info@2050.se

Elias Hockerfelt

Konsult, 2050 Consulting
+46 (0)70-766 39 45
elias.hockerfelt@2050.se

Mats Tedenvall

Senior konsult, 2050 Consulting
+46 (0)70-697 39 01
mats.tedenvall@2050.se
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